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20. Risiken fiir die Finanzmarktstabilitéit bestehen zudem aufgrund der anhal-
tenden Niedrigzinspolitik. Die niedrigen Zinsen haben im Euro-Raum zu ei-
nem Anstieg der Vermdogenspreise, insbesondere der Immobilienpreise, beige-
tragen. Die Anleihekéufe diirften thre Wirkung ebenfalls teilweise iiber eine Er-
hohung von Vermdégenspreisen und einen Riickgang von Risikopramien entfaltet
haben. Das erhohte Niveau der Vermogenspreise birgt ein Risiko von Preiskor-
rekturen, gerade in einem schwierigeren konjunkturellen Umfeld.

21 Uber die Bewertung der Sicherheiten bei Immobilienkrediten hiitte dies Riick-
wirkungen auf den Bankensektor. Zudem belastet das niedrige Zinsumfeld
die Zinsmargen der Banken und stellt Lebensversicherer vor groBe Herausforde-
rungen, ihre in der Vergangenheit zugesicherten Garantieversprechungen zu er-
wirtschaften (JG 2017 Ziffern 372 ff.).





